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En cumplimiento a la Circular Única de Seguros y Fianzas, se presentan las notas de revelación a los 
estados financieros de la institución Cardif México Seguros Generales, S.A. DE C.V. 
 
Se da a conocer al público en general el informe de las notas de revelación “Notas de Revelación a los 
Estados Financieros”. 
 
Disposición 23.1.14. Fracción VI 
 
A) Supuestos de inflación y tipo de cambio empleados en la valuación de activos, 
pasivos y capital. 
 
Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflación”, a partir del 1 de enero de 2008 la 
economía mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflación acumulada de 
los últimos tres años inferior al 26% (límite máximo para definir que una economía debe considerarse como 
no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendió el recono-cimiento de los efectos de la inflación 
en la información financiera. 
 
A continuación, se presentan los porcentajes de la inflación, según se indica: 
 

 
 
Al cierre de diciembre 2019 y 2018 la Institución no realizó ningún evento que afecte la valuación de activos, 
pasivos y capital. 
 
Tipo de Cambio empleado en la valuación. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor de la UDI asciende a $6.399018 y $6.226631 pesos, 
respectivamente.  
 
Fuente utilizada: Banco de México. 
 
B) Importancia relativa. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen eventos que por su importancia relativa afecten los activos, 
pasivos y capital de la institución. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la calificadora HR Ratings otorgó a la Institución la calificación HR 
AAA, en ambos años, con perspectiva estable. 
 
C) Inversiones 
 
Las inversiones en valores incluyen inversiones en títulos de deuda y de capital, y se clasifican de acuerdo 
con la intención de uso que la Institución les asigna al momento de su adquisición, así como la capacidad 
financiera o habilidad para mantener la inversión, en: 
 
 
 

2019 2018

Del año 2.83 4.83

Acumulada en los últimos tres años (sin considerar año base) 15.69 10.36

Acumulada en los últimos tres años (considerando año base) 15.09 15.69

31 de diciembre de
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• Títulos con fines de negociación: Son aquellos que la Administración adquiere con la intención de 
cubrir siniestros y/o gastos de operación y, por tanto, de negociarlos en un corto plazo. 
 
• Títulos para conservar a vencimiento: Son aquellos que la Administración tiene la intención y la 
capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y sin que existan 
limitaciones legales o de otra índole que pudieran impedir dicha intención.  
 
• Títulos disponibles para su venta: Son aquellos que la Administración tiene una intención distinta 
a una inversión con fines de negociación y de conservar a vencimiento, en los cuales se pueden obtener 
ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no sólo mediante de los rendimientos 
inherentes a los mismos. 
 
Inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su valor razonable, el cual 
representa la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero entre partes interesadas, 
dispuestas e informadas en una transacción de libre competencia. Este valor razonable se determina, 
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios independiente, 
como se describe en los siguientes párrafos. Véase Nota 5. 
 
El proveedor de precios es un especialista en el cálculo y suministro de precios para valuar carteras de 
valores, autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
Las operaciones con instrumentos financieros se registran en la fecha de su concertación, 
independientemente de la fecha en que se liquidan, por lo que en esos casos se registra la cuenta por 
cobrar o por pagar correspondiente. 
 

 
D) Transferencia de categorías 
 
1.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución la institución no realizó transferencias entre categorías. 
 
2.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tuvo cambios en la clasificación de los títulos. 
 
3.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no se reclasificó ningún título. 
 
Clasificación de inversiones 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en valores se clasifican como se muestra a 
continuación: 

 

 
 
Las inversiones en valores están sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse 
a los mismos están relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, 
los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado. 
 
 
 
 

Incremento Incremento

(decremento) (decremento) Deudores

por valuación Deudores por por valuación por

Importe de valores intereses Valor total Importe de valores intereses Valor Total

GUBERNAMENTALES

Disponibles para la venta 709,259$                 6,554$                    9,943$                    725,756$                 289,487$                 (2,186)$                   5,826$                    293,127$                 

EMPRESAS PRIVADAS TASA FIJA

Disponibles para la venta 66,419$                  133$                       840$                       67,392$                  70,498$                  (902)$                      652$                       70,248$                  

EMPRESAS PRIVADAS TASA VARIABLE

Con fines de negociación 614,417$                 12,083$                  626,500$                 312,970$                 5,648$                    318,618$                 

GRAN TOTAL 1,390,095$              18,770$                  10,783$                  1,419,648$              672,955$                 2,560$                    6,478$                    681,993$                 

20182019
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El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 
2.21 y 1.75 años, respectivamente.  
 
La Administración monitorea en forma recurrente su portafolio de inversión para reconocer en forma 
oportuna cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones.  Al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de 
emisión de los estados financieros dictaminados, la Administración no tiene conocimiento de eventos 
posteriores al cierre del ejercicio que deban ser revelados. 
 
Durante los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Institución: 
 
a. No tuvo algún evento relevante que haya afectado la valuación de las inversiones. 
b. No realizó alguna transferencia de títulos entre categorías, por lo que no hay alguna pérdida o ga-

nancia no realizada que haya afectado el estado de resultados. 
c. No realizó alguna reclasificación entre categorías de clasificación de los instrumentos. 
d. No realizó operaciones financieras derivadas. 
 
E) Disponibilidad 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro está representado principalmente por depósitos bancarios 
en cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata, en 
moneda de nacional, los cuales se presentan a su valor nominal más intereses devengados no cobrados, 
que es similar a su valor de mercado. 
 
La disponibilidad al cierre de diciembre de 2019 y 2018, representan el 1.26 % y 0.60%, respectivamente, 
con relación al activo total y no cuenta con algún tipo de restricción legal en cuanto a su disponibilidad. 
 
F) Restricción legal 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe restricción en la disponibilidad de las cuentas bancarias. 
 
G) Instrumentos derivados 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no realizó operaciones con instrumentos financieros 
derivados. 

 
H) Composición DXP 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la integración del deudor por prima se muestra a continuación: 
2019 

 
 
 

Daños 2019 % 2018 %

Diversos 485,082$               66.73                   118,077$               70.22                   

Autos 46,415 6.39                     50,066 29.78                   

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales 1,374 0.19                     

Incendio 23,686 3.26                     

Terremoto y Erupción Volcanica 139,793 19.23                   

Tecnicos 6,145 0.85                     

Huracán y Otros Riesgos Hidrometeorológicos 24,430 3.36                     

726,925$               100 168,143$               100

Al 31 de diciembre de
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el deudor por prima representa el 23.45% y 15.63% con respecto al 
activo total. 
 
I) Primas por cobrar de fianzas expedidas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tiene primas por cobrar de fianzas expedidas. 
 
J) Deudores por responsabilidad de fianzas 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no tiene deudores por responsabilidad de fianzas 
 
k) Operaciones con reaseguradores y reafianzadores. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con instituciones de seguros son los siguientes: 

 

 
Al 31 de diciembre de 2018, las primas retenidas del Tomado ascienden a $128,569. 
 
Los principales resultados derivados de las operaciones con instituciones de seguros corresponden a las 
comisiones por reaseguro tomado y cedido, las cuales se integran como se muestra a continuación: 
 

 
 
 

Reaseguro Tomado

Institución 2019 2018 2019 2018

Zúrich Santander Seguros 126,172$               13,936$                 116,486$               -$                          

Seguros Banamex (238) 152                      -                       -                       

Seguros Banorte General 2,740                   2,326                   -                       -                       

Seguros BBVA Bancomer -                       195                      -                       -                       

128,674$               16,609$                 116,486$               -$                          

Reaseguro Cedido

Institución

American Bankers Insurance Company of Florida -$                          -                       317,441               -                       

128,674$               16,609$                 433,927$               -$                          

Cuenta corriente

Deudor Acreedor

Reaseguro Tomado

Institución 2019 2018

Zúrich Santander Seguros 207,833$               168,323$               

Seguros Banorte 22,145 10,847

Seguros Banamex 92

229,978$               179,262$               

Reaseguro Cedido

Institución 2019 2018

American Bankers Insurance Company of Florida 12,485$                 -$                          

31 de diciembre de

Año que terminó

Año que terminó

31 de diciembre de
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Antigüedad de la cuenta corriente con reaseguradores 
 
Al 31 de diciembre de 2019 la institución no tiene registrado estimación para cuentas por cobrar a 
instituciones de reaseguro. 
 
L)Operaciones con reaseguro financiero. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha celebrado contratos de reaseguro financiero. 
 
M) Operaciones de cartera riesgos técnicos. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha realizado trasferencias de porcentajes de 
operaciones del riesgo técnico de su cartera al mercado de valores. 
 
N) Inversiones que represente más del 3% del portafolio. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución presentó los siguientes montos de la inversión, que 
representan el 3% o más del valor del portafolio total de inversiones. 
 

 
 
 
O) Deudores 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe deudor alguno que supere el 5% del total del activo. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, deudores diversos representa el 0.01% y 0.02% respectivamente del 
total del activo. 
 
P) Bienes Adjudicados 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no se realizaron adjudicaciones de bienes. 
 
 
Q) Asuntos pendientes de resolución 
 
Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la institución no tiene asuntos pendientes por resolver que pudieran 
originar un cambio en la valuación de activo, pasivo y capital reportados. 
 
R) Plan de remuneración por retiro laboral 
 
El valor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2019 ascendieron a $0 
debido a que la institución realizó traspaso de su personal a la compañía de Cardif Servicios y en 2018 
ascendió a $6,514 respectivamente. 
 
 
 

Costo de Valor de Costo de Valor de

Emisora Serie adquisición mercado % Emisora Serie adquisición mercado %

BNMGUB1 MO-A 484,517$                 492,897$                 35% BNMGUB1 MO-A 312,971 318,619 46.72

BNPP-CP BM2 129,900 133,604 9% BONOS 191211 59,181 58,259 8.54

BONOS 220609 102,863 107,705 7% BONOS 220609 108,421 107,040 15.7

CETES 200102 138,880 139,943 10% BONOS 190131 47,188 49,655 7.28

CETES 200116 96,021 99,677 7% BONOS 190328 46,354 49,018 7.19

CETES 200130 158,179 159,033 11% Otros 98,840 99,402 14.57

Otros 279,737 286,789 20%

1,390,097$              1,419,648$              100% 672,955$                 681,993$                 100

2019 2018
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A continuación, se muestra una conciliación entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de los 
Activos Proyectados (AP) y el Activo Neto Por Beneficios Definidos (PNBD) que se presenta en el balance 
general al 31 de diciembre de 2018: 
 

 
 
El Costo Neto del Periodo (CNP) por tipo de plan, se integra como sigue: 
 

 
 
El valor presente de las obligaciones laborales depende de premisas que se determinan sobre bases 
actuariales utilizando algunos supuestos.  Cualquier cambio a estos supuestos pudiera afectar el pasivo 
reconocido.  Al cierre de cada ejercicio, la Institución estima la tasa de descuento para determinar el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados para liquidar las obligaciones laborales, con base en 
las tasas de interés de valores gubernamentales, denominados en la misma moneda en la cual se tienen 
las obligaciones laborales y plazos de vencimiento similares a los mismos. 
Las principales premisas utilizadas fueron: 
 

 
S) Contratos de arrendamiento financiero 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no celebro contratos de arrendamiento financiero. 
 
T) Emisión de obligaciones subordinadas y otros títulos de crédito 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no emitió obligaciones subordinadas o cualquier otro título 
de crédito. 
 
U) Información relativa a las actividades interrumpidas 
 
 

Terminación Antigüedad Total

Activos (pasivos) laborales: 2018 2018 2018

PBD 7,089$                   51$                        7,140$                   

Pérdidas ganancias actuariales (614) (12) (626)

PNBD 6,475$                   39$                        6,514$                   

Terminación Antigüedad Total

2018 2018 2018

Costo laboral del servicio actual 1,001$                   3$                          1,004$                   

Costo financiero 421 4 425

Total CNP 1,422$                   7$                          1,429$                   
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no ha tenido actividades interrumpidas que afecten los 
estados financieros de la misma. 
 
V) Hechos posteriores 
 
La institución no presenta hechos posteriores que pudieran modificar significativamente los activos, 
pasivos y capital. 
 
De acuerdo con la legislación vigente, las autoridades hacendarias tienen la facultad de revisar hasta los 
cinco ejercicios anteriores a su inicio de facultad de revisión, cualquier declaración anual presentada en 
dicho plazo pudiera generar diferencias en impuestos derivados de los distintos criterios de interpretación 
de las disposiciones fiscales entre la Institución y las autoridades hacendarias, en caso de la eventual 
revisión de las declaraciones de impuestos por la Institución. 
 
W) Impuestos a la utilidad 
 
El ISR del período se calcula aplicando la tasa del 30% sobre la utilidad gravable. En 2019 y 2018 la 
Institución determinó una pérdida fiscal de $131,807 y $161,757 respectivamente, por lo que no fue 
necesario reconocer una provisión por este concepto. El resultado fiscal difiere del contable, principalmente 
por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y 
fiscales por el reconocimiento de los efectos de inflación para fines fiscales, así como de aquellas partidas 
que solo afectan el resultado contable o el fiscal. 
 
Las principales diferencias temporales sobre las que se reconoció el ISR diferido son las siguientes: 
 

 
 
La Institución reservó el ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales prepa-radas por 
la Administración de la Institución, indican que continuará generando pérdidas fiscales. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, la Institución mantiene las pérdidas fiscales acumuladas por un total de 
$713,223 cuyo derecho a ser amortizadas contra utilidades futuras caduca como se muestra a 
continuación: 
 
 
 
 
 

2019 2018

Pérdida fiscal por amortizar 525,095$               797,506$               

Acreedores 556,667 63,073

Reservas para indemnizaciones - 6,515

Provisiones 51,375 47,415

Agentes 1,161 2,138

Reaseguradores 116,485

Activo fijo y diferido 1,632 189

Decremento (incremento) por valuación de valores (18,770) (2,559)

1,233,645 914,277

30 %                      30 %                      

Impuesto diferido activo 370,094 274,283

Estimación de Impuesto diferido activo* (370,094) (239,252)

Impuesto diferido reconocido contablemente -$                          35,031$                 

Año que terminó el

31 de diciembre de
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Cuentas de orden: 
 
Las cuentas de orden se integran por los siguientes conceptos: 
 

 
 
 
X) Información relativa a salvamentos. 
 
Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, la institución no presenta salvamentos. 
 
Y) Operaciones análogas y conexas. 
 
Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, la institución celebró operaciones análogas y conexas. 
 
Z) Partes relacionadas 
 
Los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuación: 
 

 
 
Las principales transacciones con partes relacionadas, se muestran a continuación: 
 
 
 

Concepto 2019 2018

Pérdida pendiente de amortizar 713,223$               797,506$               

Cuentas de registro 2,036,597 1,328,165

2,749,820$            2,125,671$            

31 de diciembre de

Activo 2019 2018

Cardif México Seguros de Vida, S. A. de C. V. -$                          461$                      

CETELEM  13,920 17,406

13,920$                 17,867$                 

Pasivo

Cardif Servicios, S. A. de C. V. 7,849$                   5,324$                   

Cardif México Seguros de Vida, S. A. de C. V. -$                          -$                          

GIE BNP Paribas Cardif 3,136 1,365

Cardif LTDA Licencias y Mantenimiento Pims 1,984 227

Cardif LTDA HUB Brasil. 2,377 374

BNP PARIBAS RCC Inc ITP Suport. - 123

BNP PARIBAS CARDIF SERVICIOS Y ASISTENCIA 4,121 -

CETELEM 5,596 18,365

25,063$                 25,778$                 

31 de diciembre de
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AA) Coaseguro 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no celebró operaciones con coaseguro. 
 
AB) Nota de revelación por Cambios regulatorios. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la institución no presentó cambios regulatorios en la nota de revelación 
que pudieran afectar significativamente las cifras de los estados financieros. 

 

 

 

 

Ingresos 2019 2018

Por prestación de servicios:

Cardif México Seguros de Vida, S. A. de C. V. -$                          2,670$                   

BNP Paribas Personal Finance 153,193$               -$                          

Egresos

Cardif Servicios:

Servicios profesionales 173,767$               168,720$               

Arrendamiento de inmuebles y mobiliario y equipo 9,457 8,397

Otros 3,976 3,819

187,200 180,936

Cardif México Seguros de Vida, S. A. de C. V.

Prestación de Servicios 6,745 -

GIE BNP Paribas Cardif

Honorarios profesionales 3,136 4,530

BNP Paribas Personal Finance

UDIS y otros gastos 56,923 34,341

BNP Paribas Procurement Tech

Licencias y Derechos de Uso de Programas Computacionales 22 215

BNP PARIBAS CARDIF SERVICIOS Y ASISTENCIA

Prestación de Servicios 13,019 -

Cardif LTDA

Regional HUB Brasil 7,628 458

Licencia y mantenimiento PIMS 5,662 1,111

13,290 1,569

Total egresos 280,335$               221,591$               

31 de diciembre de

Año que terminó el


